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Commodities Agricolas

EMPRESAS

Maior oferta Os futuros de cacau recuaram ontem na
bolsa de Nova York diante de informacdes de que a
Costa do Marfim, maior produtor mundial da amén-
doa, vai comecar um leildo de venda do produto no
mercado spot antes do inicio da proxima colheita, em
outubro. Comesse indicativo de grande oferta, o mer-
cado reagiu mal e o contrato com vencimento em
maio fechou com desvalorizacdo de US$ 121 a US$
2.310 atonelada. Segundo especialistas ouvidos pela
agéncia Bloomberg, os exportadores podem ter de fi-
xar e vender ndo somente a atual safra, mastambém a
de 2012/13. Isso vai colocar alguma pressao nos fu-
turos, disse um analista. No mercado de IIhéus e Ita-
buna (BA), a arroba da améndoa fechou o dia a R$
67,50, queda de 5,3%, segundo a Central Nacional de
Produtores de Cacau.

Retencdo de cargas A preocupacdo com a retencao
de cargas de suco de laranja do Brasil edo Canadaim-
pulsionou os precos da commodity ontem. Em Nova
York, os contratos para maio fecharam a US$2,0230
por libra-peso, alta de 115 pontos. Na sexta-feira, au-
toridades americanas barraram 11 carregamentos de
suco com a presenca do fungicida carbedazim, proi-
bido nos EUA. As pessoas estdo se preparando para
um mercado altista no longo prazo, disse Michael
Smith, da T&K Futures & Options, a Bloomberg. Se
0 prego ndao romper US$ 2,26 na proxima semana, é
possivel que ja tenhamos chegado a um limite, pon-
derou Fain Shaffer, da Infinity Trading. O produtor
paulista recebeu ontem R$ 7,98 pela caixa de laranja
pera, mesmo valor que na sexta-feira, segundo o Ce-
pea.

cni.empauta.com

Mudanga de humor Os pregos futuros da soja so-
freram forte queda ontem na bolsa de Chicago. Os
contratos com vencimento em maio fecharam com
desvalorizacao de 33,25 centavos de délar, cotados a
US$ 11,95 por bushel na bolsa americana. Analistas
ouvidos pela Dow Jones Newswires disseram que es-
peculadores liquidaram posi¢des no mercado de soja
com o objetivo de embolsar parte dos ganhos re-
gistrados nos pregdes anteriores. A perspectiva de
melhora do clima na América do Sul, onde as la-
vouras de graos vinham sofrendo o efeito de uma for-
te estiagem, e a alta do délar em dia dominado pela
aversdo ao risco nos mercados financeiros abriram
caminho para as vendas. No mercado doméstico, o in-
dicador Cepea/Esalg/BM&FBovespa para a soja fi-
cou estavel, em R$ 48,22 por saca.

Chuva na Ameérica do Sul As especulagdes de que
as chuvas recentes possam amenizar os efeitos da se-
ca sobre aproducao de grdos da Américado Sul pres-
sionaram as cotagdes do milho ontem. Em Chicago,
0s contratos para maio encerraram o dia a US$
6,3775 por bushel, queda de 9,75 centavos de dolar.
De acordo com analistas ouvidos pela Bloomberg, as
melhores condicGes climaticas na regido podem re-
duzir ademanda pelo milho produzido nos EUA. As
chuvas serdo benéficas para estimular a pro-
dutividade, disse Chad Henderson, da Prime Agri-
cultural. As chuvas vao amenizar a deterioragao das
lavouras e frear as compras de graos dos EUA, acres-
centou. No mercado domestico, o indicador
Esalg/BM&FBovespa para o milho fechou com ga-
nho de 0,23%, a R$ 31,16 a saca de 60 quilos.
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Brasileiro deve consumir menos no inicio deste ano

ECONOMIA

Deacordo com o levantamento daCNI, amaior preo-
cupacdo do consumidor continua sendo a inflacéo

Eduardo Rodrigues / BRASILIA

Os brasileiros comecaram 2012 menos propensos a
consumir do que estavam no inicio do ano passado.

De acordo com o indice Nacional de Expectativa do
Consumidor (Inec), medido pela Confederacédo Na-
cional da Industria (CNI )apesar de o indicador ter
ficado praticamente estavel nos ultimos meses,o re-
sultado de janeirofoi 1,5% inferior ao obtido no mes-
mo periodo de 2011.

Na comparagdo com dezembro, o Inec até subiu um
pouco, com variagdo positiva de 0,2%.

Mas a prépria CNI destacou ontem que "o indice en-
contra-se empatam a relevado na comparagdo com a
série historica, mas o otimismo j& foi maior".

A maior preocupacdo dos consumidores continua
sendo a inflagdo, com 69% dos entrevistados es-
perando uma alta nos precos nos proximos meses.

Foi justamente esse quesito que puxou o indice para
baixo nacomparacao anual. Em janeiro deste ano, es-
sa componente do indicador piorou 7,5% em relacéo
ao mesmo periodo do ano passado.

Apesar damelhoranacomparag¢do como resultado de
dezembro, a expectativa dos consumidores em re-
lacdo ao emprego ainda é 3,1% pior que a verificada
em janeiro de 2011.

A CNI destaca, porém, que essa variavel inverteu a

tendéncia de agravamento do pessimismo que vinha
sendo registrada nos meses anteriores.

cni.empauta.com

De acordo com o economista da entidade, Marcelo
Azevedo, 0o maior otimismo das pessoas sobre o cres-
cimento das vagas no mercado de trabalho se deve a
confianca de que os contratos temporarios para as
vendas de fim de ano sejam efetivados neste comeco
de 2012.

Dividas. Da mesma forma, mesmo melhorando na
comparagdo com dezembro, o endividamento das fa-
milias ainda € 4,4% superior ao do comeco do ano
passado.

As expectativas com relacdo arenda pessoal também
estdo piores, 0,9% mais baixas.

Dentre as diversas perguntas feitas aos entrevistados,
a gue obteve melhor desempenhos na comparacao
com janeirode 2011 foiaque aborda a disposi¢do dos
consumidores por compras de bens de maior valor.

Mesmo com uma queda de 1,7% ante dezembro, o re-
sultado ainda é 2,2% mais positivo do que o re-
gistrado no comeco do ano passado.

Outro indicador que melhorou éaavaliagdosobre asi-
tuacdo financeira do Pais, com indice 1% superior ao
do mesmo periodo de 2011. "O 13.° salério pode ter
participacao nesse maior otimismo sobre a situacao
financeira e endividamento”, avalia Azevedo.

Anélise

MARCELO AZEVEDO ECONOMISTA DA CNI
"O maior otimismo das pessoas sobre o crescimento
das vagas no mercado de trabalho se deve a confianca

de que os contratos temporarios para as vendas de fim
de ano sejam efetivados neste comeco de 2012."
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A Argentina € um problema bom para o Brasil, diz
Garcia

ECONOMIA

Para 0 assessor de Dilma, os paises passam por pro-
blemas de dificil solugcdo, mas é preciso se acostumar
aeles

A Argentina"éum problemabom" para o Brasil, afir-
mou Marco Aurelio Garcia, assessor de politica ex-
terna dapresidente Dilma Rousseff, em meio anovos
conflitos comerciais entre os dois paises. Garcia fe-
zas declaracdes ontem ao jornal Pagina/l12, de
Buenos Aires.

Para ele, os paises passam por problemas derivados
de desequilibrios econémicos, alguns de dificil so-
lucdo, "mas é preciso se acostumar a eles".Hadez
dias, o ministro do Desenvolvimento, Industria e Co-
mércio Exterior, Fernando Pimentel, criticou o pro-
tecionismo comercial da Argentina.

Ja Marco Aurélio justificou as declaragbes do mi-
nistro.

"Nenhuma declaracao significa, nem por parte do go-
verno, nem de Pimentel, um desejo de descartaraim-
portancia de nossa relacdo: € absolutamente
fundamental para as duas economias”, afirmou. "A
Argentina é umgrande parceiro comercial do Brasil e
0 Brasil ¢ um grande parceiro comercial da Ar-
gentina.

cni.empauta.com

Os dois ganham.™" O presidente da Federacéo das
Industrias do Estado de S&o Paulo (Fiesp )Paulo

Skaf, afirmou na semana passada que a relacdo bi-
lateral sofreu um desgaste com a "falta de confianca"
por causa do protecionismo argentino.

Skaf reiterou a ofertada Fiesp de ajudar a Argentina
para que o pais mantenha o superavit de sua balanca
comercial (da ordem de US$ 11 bilhGes em 2011) e
gue compreende que Buenos Aires esteja “preo-
cupado™ com as importagoes.

A Fiesp declar ou que pretende pedir um encontro
com a presidente argentina, Cristina Kirchner, para
fazer uma proposta amigavel que acabe com as ten-
sdes e conflitos. A politica protecionista de Cristina
também despertou criticas de empresarios e au-
toridades do Paraguai e Uruguai, parceiros da Ar-
gentina e do Brasil no Mercosul, o maior bloco
comercial da América Latina. A Argentina pretende
substituir importacbes no setor de pecas de au-
tomoveis e eletrodomésticos, entre outros produtos
guenormalmente comprado Brasil, cujaatividade in-
dustrial encerrou 2011comumaqueda intensa por
causa de uma demanda menor, segundo a
Confederacdo Nacional da Industria (CNI )./EFE

pg.6



Diretoria de Comunicagdo - DIRCOM

31 de janeiro de 2012
Temas de Interesse | Se¢cdo Economia - midia nacional

O Estado de S. Paulo

Brasil é diferente e por isso resiste a crise, afirma
Dilma

ECONOMIA

Paraela, o queempurrao Brasil para afrente é o povo;
'‘Nosso modelo é diferente’, discursou em evento em
Camacari (BA)

Tiago Décimo CORRESPONDENTE / SAL-
VADOR

A presidente Dilma Rousseff disse ontem, durante
evento realizado em Camagari, na regido me-
tropolitanade Salvador, que o Brasil ndo sofre efeitos
maiores da crise econdmica mundial por ser um pais
"diferente".

"Hoje, no mundo, nds vemos paises até entdo de-
senvolvidos serem paises que lideram o campeonato
de quem mais desemprega no mundo- o Brasil € di-
ferente, nosso modelo é diferente dos outros mo-
delos™, afirmou a presidente.

"Para nos, o Brasil vai crescer se as pessoas me-
Ihorarem de vida, porque, para nés, quem é a maior
forca que empurra o Brasil para a frente é seu povo,
porque sdo consumidores, trabalhadores, em-
presarios. Sdo aquelas pessoas que criamaquele ciclo
muito bom, que uma coisa puxa a outra.Quem con-
some ao mesmo tempo cria oportunidade e, com isso,
a roda vai girando e o Brasil vai crescendo”, com-
plementou.

Dilma participou, na cidade baiana, da assinatura da
ordem de servico para o inicio das obras de re-
vitalizacdo urbanistica da Bacia do Rio Camacari.

O projeto de urbanizacao da bacia hidrogréafica pre-
vé, além da construcdo darede de saneamento basico

cni.empauta.com

da regido, da recuperacdo ambiental da area, da pro-
tecdo de encostas e da instalagdo de rede de ilu-
minagdo puablica, ao custo de R$ 163 milhdes, a
construcao de 2.357 unidades habitacionais do pro-
grama Minha Casa, Minha Vida,destinado a familias
com renda de até R$ 1,6 mil.

Os investimentos previstos sdo de R$112 milhdes e a
populacdo beneficiada é estimada, pelo governo, em
90 mil pessoas.

Habitacdo. Durante o discurso, Dilma também cri-
ticou os governos anteriores ao do presidente Luiz
Indcio LuladaSilva,que, segundo ela, ndo davam im-
portancia a politica habitacional.

"O Brasil passou mais de 20 anos sem ter uma po-
litica real de habitacdo", afirmou a presidente . "Isso
mostra a pouca importancia que liderancas politicas
e governos deram a uma questdo que € essencial. A
casa é, talvez, a coisa mais importante para qualquer
familia.

E a garantia de seguranca, de proteco e acolhimento
para nossas criangas, nossos filhos." Orgulho. A pre-
sidente disse que é um"extremo orgulho" entregar ou
lancar uma obra do Minha Casa, Minha Vida, em es-
pecial quando ela" tem ligacdo com retirada da po-
pulacdo de area de risco"."Uma das coisas mais
importantes que ndés mudamos é a politica ha-
bitacional”, afirmou.

"Foram,séo e serdo milhares, milhGes de pessoas no

Pais que vao ser beneficiadas com o0 Minha Casa, Mi-
nha Vida."

pg.7



Diretoria de Comunicacdo - DIRCOM

31 de janeiro de 2012
Temas de Interesse | Se¢cdo Economia - midia nacional

O Estado de S. Paulo

Governo da China perde batalha na OMC

ECONOMIA

Organismo condenou as politicas de Pequim de li-
mitar as exportac6es de matérias-primas

Jamil Chade

Paises ricos venceram umadisputa contraa China pa-
ra garantir o livre acesso de matérias- primas. A in-
dustria europeia ja alerta o Brasil a ndo seguir a
mesma linha e criar novos impostos de exportagéo de
minérios e outras commodities se ndo quiser en-
frentar o mesmo destino.

Ontem, a Organizacdo Mundial do Comércio (
OMC)condenou as politicas de Pequim de limitar as
exportacOes de seus recursos naturais, em um pro-
cesso que estabelece um precedente para todos 0s
paises exportadores de commodities.

A China impunha barreiras de exportagdo a nove mi-
nérios. A estratégia tentava garantir que empresas
instaladas no pais tivessem acesso a esses produtos a
um preco mais baixo, elevando a competitividade de
seus produtos finais. A disputa envolviazinco, bau-
Xita, magnésio e outros minerais fundamentais para a
producdo quimica e de automoveis.

Ao restringir as exporta¢Oes desses minerais, a China
promoveu uma alta nos pregos internacionais, pre-
judicando industrias em todo o mundo. J& as em-
presas locais tinham acesso a custo bem mais baixo.

Pequim alegou que as medidas de restricdo tinham
como objetivo impedir a exploragdo descontrolada
das reservas. Mas os Estados Unidos, a Europa e o
México entraram com um processo ha OMC, se
queixando de que a taxa de exportacdo chinesa dava
uma competitividade injusta as empresas locais. Nu-
ma primeira avaliacdo, ha seis meses, 0s juizes de-
cretaram que a préatica chinesa era ilegal. Mas a
China apelou e esperava reverter acondenacéo, o que
ndo se confirmou.

cni.empauta.com

Brasil. Para o lobby industrial europeu, porém, a vi-
toriaserve dealerta para o Brasil e outros emergentes
de que terdo de manter seus mercados abertos. Um
projeto de lei no Brasil debateu no ano passado aim-
posicao de uma taxa de 10% para aexportacdo de mi-
nério de ferro, o que levou a inddstria europeia a
avaliar uma queixa na OMC.

Em abril de 2011, o Estado revelou o projeto do go-
Verno que tentava criar um imposto sobre a ex-
portacdo de minério de ferro, para tentar aumentar o
investimento na siderurgia nacional.

O Brasil, em sua participacdo no caso como terceira
parte, usou aalegacgéo do interesse nacional como um
argumento que legitimaria a restricdo, mesmo ar-
gumento chinés. "Nada nos acordos da OMC apa-
renta impor o uso compartilhado dos recursos
naturais do mundo como uma obrigacao”, afirmou o
Brasil, nos documentos entregues aos juizes. "Por-
tanto, o direitode um paisconsiderar suas proprias ne-
cessidades de desenvolvimento no uso de seus
recursos esta endossado pela OMC",concluiu o Ita-
maraty.

Alerta. Ontem, tanto Washington como Bruxelas
deixaram claro que queremusar avitériacomo forma
de alertar os paises ando embarcarem em projetos si-
milares." O resultado é um grande sucesso para nosso
esforco de garantir acesso justo a matérias-primas”,
disse o comissario de Comércio da Unido Europeia
(UE), KarelDeGucht. Paraele, a vitoria de ontem va-
le pelo menos &euro; 1 bilh&o ao ano. Mas alerta que
a decisdo tem um impacto bem mais amplo.

A vitoria de ontem pode abrir uma nova ofensiva de
Bruxelas e Washington contra as barreiras que a Chi-
na coloca na exportacao de terras raras e que é fun-
damental para a producdo de carros hibridos,
celulares e avides.
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A UE, ontem, foi a primeira a alertar para essa pos-
sibilidade deuma novaguerra. " A UE continuapreo-
cupada com o uso de restricbes a exportagdo na
China para terras raras e outras matérias- primas para
a industria",declarou o bloco europeu, em um co-
municado. Os chineses, que fornecem 95% de terras
raras no mundo, impuseram uma sobretaxa de 40%
para quem quiser fornecer o material para empresas
de fora.

cni.empauta.com

Continuagéo: Governo da China perde batalha na OMC

Intensificagdo Nos Gltimos anos, a batalha entre os
governos por recursos naturais ganhou uma nova di-
mens&o com a rapida industrializagio da China, in-
dia, Brasil e de outros paises emergentes.
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Diplomacia alternativa

NOTAS & INFORMACOES

O governobrasileiro continuafazendo diplomaciaal-
ternativa, como se isso fizesse grande diferenca para
0 mundo ou - mais importante - produzisse algum be-
neficio para o Pais. Sdbado passado, representantes
do Brasil, da india e da Africa do Sul emitiram um co-
municado para manifestar sua preocupacéo diante da
crise global e para cobrar a concluséo, no menor pra-
zo possivel, da Rodada Doha de negociacdes co-
merciais - como se esse projeto tivesse algum sentido
pratico neste momento. O fantastico documento foio
resultado de uma conferéncia entre o chanceler An-
tonio Patriota, e os ministros indiano e sul-africano
do Comércio, Anand Sharma e Rob Davies. O texto
foi pomposamente apresentado como Declaracéo fi-
nal do Encontro Ministerial india-Brasil-Africa do
Sul (Ibas margemdo Férum Econdmico Mundial.

A criacdo do Ibas foi uma das muitas manifestacdes
do terceiro- mundismo erigido como orientagéo da
politica externa pelo presidente Luiz Inécio Lula da
Silva. Politico astuto e indiscutivelmente habil no
plano interno, o presidente Lula se comportou, no ce-
nario internacional, como se nunca houvesse dei-
xado o palangue de Vila Euclides. Sua concepcéo de
diplomacia reflete uma visdo muito simples do mun-
do, temperada pelo esquerdismo provinciano de
assessores de sua confianga. Um deles chegou a qua-
lificar a Russia como um pais "geograficamente do
Norte e geopoliticamente do Sul™. Essa percepgéo do
jogointernacional explica as parcerias "estratégicas"
concebidas a partir de 2003. N&o por acaso o do-
cumento do Ibas termina com uma reafirmacéo da"fé
na cooperacdo Sul-Sul, uma parceria entre iguais".

Os ganhos politicos e econdmicos obtidos com essa
parceria sdo conhecidos. Os africanos votaram no
francés Pascal Lamy, quando o Brasil apresentou um
candidato a diretor-geral da OMC. O apoio foi mi-
nimo, navizinhanga, quando um brasileirodisputou a
presidéncia do Banco Interamericano de De-
senvolvimento, conquistada por um colombiano. O

cni.empauta.com

governo chinés jamaisapoiou apretensdo brasileira a
um lugar permanente no Conselho de Seguranca da
ONU. Latino-americanos também tém recusado es-
se apoio. E longa a lista de exemplos semelhantes.
Mas areunido do Ibas no sabado passado fornece ele-
mentos suficientes para uma avaliacdo dadiplomacia
alternativa.

Em primeiro lugar, as divergéncias entre India e Bra-
sil contribuiram para o impasse final da Rodada Do-
ha. Houve outros fatores, mas as diferengas entre 0s
interesses comerciais do Brasil e de outros emer-
gentes tiveram peso consideravel. S6 com muita
ingenuidade e desinformacédo se poderia atribuir o
fracasso da rodada a divergéncias entre Norte e Sul.
Insistir na ideia de comunidade de interesses dos
membros do Ibas é brigar com os fatos.

Em segundo lugar, insistir naretomada urgente daro-
dada é uma pueril demonstracdo de irrealismo. No
mesmo dia, o0 Férum Econdémico Mundial realizou
um painel intitulado "Depois de Doha: o Futuro do
Comércio Internacional”. Uma das personalidades
mais interessadas na continuacao das negociaces, 0
diretor da OMC, Pascal Lamy, negou qualquer pos-
sibilidade de um empreendimento dessa en-
vergadura no futuro previsivel. Falta, segundo ele, a
energia politica necessaria para isso. Mas é possivel,
ressalvou, tocar negociagfes multilaterais menos
ambiciosas.

Em terceiro lugar, foi simplesmente grotesca a ideia
de realizar em Davos," a margem da reunido do Fo6-
rum Econémico Mundial”, um encontro para ma-
nifestar preocupacéo diante da crise. Foi esse o0 tema
dominante da reunido, durante a semana toda, e de-
zenas de chefes de governo, ministros, académicos,
financistas, empresarios e sindicalistas discutiram o
quadro internacional, principalmente o europeu, de-
bateram solucdes e participaram de um intenso e as
vezes aspero jogo de pressbes. O Brasil, or-
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gulhosamente apontado como a sexta maior eco-
nomia do mundo, ficou foradesse jogo, envolvido na
obscuridade e na irrelevancia da diplomacia al-
ternativa. Pais importante pratica diplomacia de
adulto. O Brasil ja fez isso em outros tempos.

cni.empauta.com

Continuacéo: Diplomacia alternativa

Brasil, india e Africa do Sul emitem documento que
reproduz uma diplomacia natimorta
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Folha de S. Paulo

Cali parcela da divida publica ligada a taxa basica de
juro

PODER

LORENNA RODRIGUES

Percentual de titulos remunerados pela Selic € o me-
nor da historia

Mudanca permite ao governo calcular melhor quanto
vai gastar com a divida e eleva margem de manobra
do BC

A divida publicabrasileira encerrou 2011 com a me-
nor parcela dahistoria de titulos remunerados pela ta-
xa basica de juros, a Selic.

A fatia desses papéis caiu pelo segundo ano con-
secutivo, fechando 2011 em 30,1%, contra 31,6% no
ano anterior.

A queda indica uma melhora no perfil da divida, ja
que, na outra ponta, aumentaram as participacoes de
titulos prefixados (que passaram de 36,6% em 2010
para 37,2% no ano passado) e atrelados a indices de
precos (de 26,6% para 28,3%).

Isso ajuda agoverno por dois lados. Primeiro, por dar
mais previsibilidade em relacdo ao que sera pago em
juros da divida, ja que o investidor recebera um per-
centual determinado previamente ou calculado pela
variagdo da inflagdo, cuja meta é divulgada todos os
anos.
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Além disso, dara maior margem de manobra para as
acOes do Banco Central, que poderd aumentar a Selic
sem que isso se reflita em um aumento da divida pu-
blica.

O secretario do Tesouro Nacional, Arno Augustin,
disse a Folha que a meta é baixar ainda mais o pa-
tamar dos papéis atrelados a Selic.

Para reduzir a participacdo desses papéis, 0 governo
vem segurando emissdes desse tipo de titulo e ado-
tando medidas para impedir que fundos publicos
comprem titulos atrelados a taxa.

Para 0 economista Felipe Salto, da Consultoria Ten-
déncias, é necessario 0 governo manter os gastos sob
controle para dar espago ao Banco Central para cortar
juros, o que fara com que a demanda por esses papéis
caia.

"Se as expectativas comecarem a ficar mais fortes
com relacdo a uma alta da Selic, essa queda [na fatia
dos titulos na divida] pode ser temporéaria”, explica.

Também segundo dados divulgados ontem, no ano
passado adivida publicacresceu 10,17%, chegando a
R$ 1,866 trilhdes. O aumento foide R$172,4 bilhdes
em 2011. No ano anterior, o crescimento havia sido
de 13,15%.
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(continuacao de: Cai parcela da divida publica ligada a taxa bésica de juro)

Inflacé@o é o que mais preocupa o brasileiro, diz CNI

PODER

MAELI PRADO

A inflacdo se mantém como a principal preocupacao
do consumidor brasileiro, mostra pesquisadivulgada
ontem pela CNI (Confederacéo Nacional da In-
dustria).

O levantamento, que mede a expectativa em relacéo
aeconomia, aponta que 54% acreditam que ainflacéo
vai aumentar nos proximos seis meses, enquanto que
outros 15% afirmam que 0s pre¢os vao crescer muito.

cni.empauta.com

O indicador esta 4,3% menor em comparagao ao més
passado e 7,4% inferior ao registrado em janeiro de
2011, o que sinaliza aumento do pessimismo com a
evolugéo dos precos.

J& a preocupacdo com o desemprego reduziu em re-
lacdo a dezembro, ja que o indice foi 5,1% maior
(quanto maior o indice, menor o medo de ficar de-
sempregado).
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Mercado reage a BC e prevé juros maiores em 2013

PODER

MARIANA CARNEIRO
A taxade juros deve chegar aumdigito neste ano, co-
mo avisou 0 Banco Central na semana passada. Mas,
afirmam economistas, sdo poucas as chances de que
permaneca neste patamar.

Na ata da sua ultima reunido, divulgada na semana
passada, os diretores do BC indicaram que é possivel
a economia brasileira conviver com taxas de juros
mais baixas sem gerar inflag&o.

Calculos feitos pela economista Silvia Matos, da FG-
V, mostram que a taxa de juros descontada a inflacao
(taxa real) saiu de uma médiade 13,90% entre 2000 e
2003 para 5,89% nos ultimos dois anos. Sinal de que
houve uma mudanca de patamar dos juros na eco-
nomia brasileira.

A taxa real € a que efetivamente representa o custo
das empresas ao investir e é 0 parametro para bancos
emprestarem aos consumidores. A média dos paises
emergentes € algo entre 2% e 3%.

Em janeiro, a taxa real do Brasil estd em torno de
4,5%, pouco mais altado que ado final do ano, porém
mais baixa do queaverificadaem 2009, quandoo BC
levou os juros a inéditos 8,75%.

Naquela época, assim que a economia retomou o
crescimento, 0s juros tiveram que ser elevados para
conter ainflagdo. O temor € que isso também ocorra
agora, entre o fim de 2012 e 2013.

Depois da ata, analistas revisaram para cima a es-

timativa para a taxa de juros no ano que vem. Se-
gundo pesquisa Focus divulgada ontem, a previsdo é
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que a taxa volte para 10,38%, depois de cair para
9,5% neste ano. Hoje, ela esta em 10,5%.

Isso significaque 0s juros reais voltardo a superar 5%
em 2013, o que para muitos economistas é o atual pi-
so da taxa de juros de equilibrio brasileira - patamar
que ndo gera inflacdo alta e permite o crescimento
econémico.

E preciso esclarecer que calcular este piso de juros
n&do é preciso. Leva-se em conta supostos pontos de
pressdo que aumentam amedidaqueaeconomiacres-
ce, como a falta de méo de obra.

Para Gustavo Loyola, ex-diretor do BC e atual socio
daconsultoria Tendéncias, a redugéo dos juros na ul-
tima década é resultado de repetidos esforgos de con-
tencdo de despesas publicas que levaram a um recuo
nadivida do pais. Menos endividado, o pais pode pa-
gar juros menores.

Entretanto, alerta, de nada adianta ter juros reais bai-
xos e inflacdo mais elevada.

"No Brasil, controle de inflagdo significa cumprir a
meta [de 4,5% para este ano]", afirma. "Pode ser que
[o BC] consiga baixar aum digito, mas as chances de
ter que subir 0s juros no ano que vem séo grandes",
diz.

Ja para Braulio Borges, economista-chefe da con-
sultoria LCA, é possivel chegar aos 2% de juros reais
almejados pelo governo, desde que se avance no cor-
te de gastos publicos. "Vai depender da politica fiscal
se 0s juros vao subir em 2013", afirma.
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Benjamin Steinbruch

BENJAMIN STEINBRUCH

Benjamin Steinbruch

Buscar a eficiéncia

A sociedade daré suporte a presidente para que faca
uma reforma e reduza o numero de ministérios

Ha duas maneiras de olhar o atual momento da eco-
nomia global. A primeira, catastrofista, prevé que a
crise em breve atingird sem piedade toda aeconomia,
Brasil incluido. Paraessa corrente, o desastre final vi-
ria com a queda brusca na producdo da China, que
ainda cresceu 9,2% no ano passado.

Nesse momento, haveria um baque geral que faria
lembrar a grande depressao dos anos 1930. Ai entéo
seria a hora de uma reforma do sistema capitalista.

A segunda maneira é mais otimista. V& a China e 0s
demais emergentes, Brasil incluido, sustentando o
consumo e dando tempo para que 0s paises europeus
reorganizem suas economias e reestruturem suas di-
vidas. Essa corrente acredita que o governo chinés
ndo permitira que a taxa anual de expansdo do PIB
caiaabaixo de 8% ou 9%, até porque isso poderia ge-
rar conflitos sociais no pais. E argumenta que, se-
gundo as previsbes do proprio FMI, neste ano a
economia mundial vai crescer 3,2%, e a dos EUA,
2%.

Prefiro me enquadrar no segundo grupo e fixo o olhar
principalmente no setor interno da economia.

O objetivo de qualquer politica econémica é prover
emprego erenda aos cidadaos, para que possam viver
com conforto erealizar seus sonhos. Em 2011, o Bra-
sil criou quase 2 milhdes de empregos formais e o
mercado de trabalho continua aquecido.

Apesar disso, a tendéncia geral de queda de ritmo
econdmico ja é visivel a olho nu. Alguns setores so-
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frem bastante com o pesado impacto do cambio, que
torna mais caro seu produto de exportacao e mais ba-
rato o concorrente importado.

A desindustrializa¢do é um fato, chamem isso como
quiserem. E hasetores altamente estocados neste mo-
mento, quadro pouco estimulador de novos in-
vestimentos.

Né&o é horadeficar de bracoscruzados aespera darea-
cdo daeconomia. Essatendéncia perigosa precisa ser
revertida. Alguns instrumentos incentivadores do
consumo interno ja foram ativados, entre eles as re-
ducdes dataxa de juros, masadose ndo foi suficiente.
Mais do que isso, porém, é indispensavel aadocéo de
mudancas para destravar investimentos do setor pu-
blico.

A presidente Dilma Rousseff, em seu primeiroanode
governo, ja deu demonstracdes de que € uma boa ges-
tora. Mas ela ndo tem como cobrar eficiéncia e pro-
dutividade com tantos ministérios e com o dominio
politico de muitos deles. A sociedade dara suporte a
presidente para que faca uma reforma e reduzatalvez
ametade o nimero de ministérios, que hoje sdo 38, in-
cluindo as secretarias com status ministerial.

Trata-se de um namero exagerado -ha 20 nos Estados
Unidos, 30 na Franga, 15 na Argentina e na Ale-
manha, 34 na China e 22 no Chile.

Para deslanchar investimentos, a atuacdo dos mi-
nistérios deve ser preponderantemente técnica e ge-
rencial, deixando de lado aacéo politica, tarefaparao
Congresso. A disputa por ministérios faz parte do jo-
go democratico, mas é preciso impor limites as
nomeacdes partidarias e a disputa de cargos.

O momento vivido pelo pais, com enormes de-
ficiéncias de infraestrutura e diante da proximidade
de dois grandes eventos internacionais, a Copa e a
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Olimpiada, exige a adocéo de comando centralizado
para sustentar os investimentos publicos.

A presidente Dilma teria certamente apoio in-
condicional da sociedade para criar um su-
perministério de Infraestrutura, que substituiria
outros cinco ou seis ministérios, para centralizar as
estratégias de medio e longo prazo no pais. Con-
trolado e gerido de forma técnica, sem ingeréncias
politicas, esse superministério poderia desenroscar
investimentos publicos altamente prejudicados por
inabilidades, burocracias indesejaveis e custos ele-
vados.
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Continuagdo: Benjamin Steinbruch

O momento de incerteza -seja catastrofista, seja oti-
mista a avaliacdo do analista a respeito da crise glo-
bal- exige duas atitudes. Primeira: manutencdo de
politicas monetarias realistas. Segunda: atuacao fir-
me do governo para tocar investimentos publicos e
cortar gastos correntes, COmo 0S necessarios para
sustentar um nimero exagerado de ministérios e seus
funcionarios.

Seisso for feito, o Brasil tera chance de continuar ase

diferenciar no enfrentamento da crise, como vem
ocorrendo nos ultimos anos.
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Ate na industria, a desigualdade impera no
desempenho dos setores

ECONOMIA

Producdo de eletrénico cai 36%, ja a de cosméticos
sobe 10% e a de bebidas, 21%
hen-

Henrique Gomes Batista

rique.batista@oglobo.com.br

A indUstria brasileira nunca esteve tdo desigual co-
Mo nessa crise que o setor enfrenta. Apos um ano pi-
fio, em que cresceu menos de 1% e abaixo de toda a
economia (o IBGE divulga hoje os resultados fe-
chadosde 2011), o setor estd produzindo 3,2% menos
que em setembro de 2008, antes da crise do Lehman
Brothers e espécie de apice da producéo do segmento
no Brasil. Mas o desempenho é desigual. Enquanto
0s setores de material eletrénico e equipamentos de
comunicacdes encolheram impressionantes 36%
nestes 38 meses - ou seja, estdo produzindo um tergo
menos que em setembro de 2008 -, e mais trés re-
gistram queda na casa dos 20% (téxtil, calgados e ar-
tigos de couro e maquinas, equipamentos e material
elétrico), outros segmentos crescem fortemente. O
ramo de bebidas esta com a produc¢édo 21,50% maior,
o0 de equipamentos médico-hospitalares,11,73% e o
de perfumaria, higiene e limpeza, 10,56%.

André Macedo, gerente da Pesquisa Industrial Men-
sal do IBGE, afirma que esses nimeros mostram que
0 segmento estd vivendo um momento muito de-
sigual:

- Em geral estdo em melhores condi¢des os seg-
mentos que sdo mais protegidos da importacao e que
se beneficiam do aumento da renda e do consumo in-
terno, além dos que investiram mais em inovacao -
conta.

Flavio Castelo  Branco, economista da
Confederacdo Nacional da Industria (CNI )afir-
ma que essa heterogeneidade entre os setores in-
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dustriais € uma realidade que pode se agravar:

- O setor vive um dispersao muito grande de setores e
isso pode se intensificar em 2012,

.Produto orgéanico ganha valor aos olhos do con-
sumidor

Para ele, 0 governo ndo enfrenta os verdadeiros mo-
tivos dareducédo da competitividade brasileira e mes-
mo medidas paliativas, como as presentes no
programa Brasil Maior,em suaopinido, demoram pa-
ra sair do papel.

Mas se 0s altos custos, a invasdo de importados e 0s
problemas de infraestrutura afetam todo o pais, por-
que alguns setores industriais conseguiram se sair tdo
bem? A inovacéo pode ser uma resposta. Segundo
Castelo Branco, h& segmentos altamente ino-
vadores, como a industria de cosmético e perfumaria
e farmacos.

- Em 2011 devemos ter superado o Japdo e nos tor-
nado o segundo maior mercado mundial de produtos
de higiene e cosméticos, perdendo apenas para os Es-
tados Unidos, que devemos superar em 2015 - afir-
mou Jodo Carlos Basilio, presidente da Associagédo
Brasileira da Industria de Higiene Pessoal, Per-
fumaria e Cosméticos (Abihpec).

Segundo Basilio, cerca de 35% do faturamento das
empresas decorrem de produtos langados um ano an-
tes. Ele citou como exemplo o ramo de desodorantes:

- Agora, sim, ha produtos diferenciados para homens
e mulheres, e uma variedade incrivel de xampus.

Essa é arealidade, por exemplo, da Niely, fabricante
de produtos de beleza de Nova Iguagu. A empresa ha
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alguns anos desbancou multinacionais no mercado
de coloracao e ndo para de investir para aumentar sua
participacao.

- O investimento em pesquisa e lancamentos de pro-
dutos tem um custo alto. Porém, esse investimento
tem mais importancia do que em midiae celebridade
- afirma Daniel de Jesus, presidente da empresa que
deve faturar R$600 milhdes neste ano e que esta in-
vestindo R$50 milhdes em uma nova fébrica.

Nessa busca por diferencial, o produto nacional pode
ser um importante chamariz:

- Exportamos ativos para grandes empresas no ex-
terior, e s6 agora, o consumidor e o empresario bra-
sileiro comegcam adar valor para produtos nacionaise
organicos. Alguns desses produtos podem até ser um
pouco mais caros, mas trazem um valor agregado al-
tissimo, que faz a diferenca no setor - afirma Filipe
Sabara, diretor de negdcios da Beraca, empresa lider
no fornecimento de ingredientes naturais e organicos
da biodiversidade brasileira.

Gabriela Onofre, diretora de Assuntos Corporativos
da P&G Brasil, responsavel por marcas como Pan-
tene, confirma que o Brasil cresce de importancia e
que a inovacao é a chave para 0 sucesso:
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Continuagdo: Até na industria, a desigualdade impera no desempenho dos setores

- A busca por produtos novos é constante, precisamos
atender ao consumidor.

.Dificuldade de importacédo protege alguns ramos

O mesmo ocorre em outro setor que vive umbommo-
mento: o farmacéutico. A Hebron Farmacéutica, em-
presa de Caruaru que agora comeca a produzir nos
Estados Unidos, cresceu com os investimentos em
inovacdo em fitoterapicos (medicamentos a base de
plantas). "Dedicamos 5% do faturamento bruto da
empresa enossa metaem cinco anos é chegara15%",
informou por e-mail a empresa, que espera faturar
R$200 milhdes até 2014.

Julio Sérgio Gomes de Almeida, diretor do Instituto
de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (ledi)
e ex-secretario executivo do Ministério da Fazenda,
afirma que o sucesso de alguns setores, como be-
bidas, decorre da impossibilidade de importar gran-
des quantidades para abastecer esse segmento:

- O consumocresce, eas importagcdes de cerveja, tam-

bém, porém nunca sera em escala suficiente para
abastecer todo 0 mercado local.
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EUA vencem acédo contra China na OMC

ECONOMIA

Orgdo condena restricdes a exportagdo de ma-
térias-primas de uso industrial

Do New York Times

HONG KONG. Um painel da Organizacdo Mun-
dial do Comércio (OMC )determinou ontem que a
China desmonte seu sistema de taxacao e cotas de ex-
portagdes sobre minérios usados amplamente em se-
tores industriais. A decisdo atende a uma acdo
movida em 2009 por EUA, Unido Europeia (UE) e
México. As restricdes chinesas as exportacdes des-
sas matérias-primas foram consideradas pelo Corpo
de Apelacdo da OMC como uma forma de con-
corréncia desleal.

O revés de Pequim podera abrir um precedente im-
portante para outros paises questionarem restrigdes
de exportacdo de outros recursos naturais, inclusive
metais raros, que sao cruciais em muitas tecnologias
modernas, disseram especialistas em comércio. Em
uma decisdo acompanhada com interesse, 0 Corpo
de Apelacdo da OMC, sua mais alta instancia, con-

siderou que a China distorceu 0 comércio in-
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ternacional por meio das politicas de exportacdo que
mantém sobre bauxita, zinco, fésforo e outras seis
matérias-primas industriais.

Em sua deciséo, anunciada ontem, o Corpo de Ape-
lacdo afirmou que as barreiras as exportacoes pela
China estavam prejudicando o comércio in-
ternacional, e essas politicas terdo de ser eliminadas.

- Essa € uma vitoriamaior para os EUA - disse James
Bacchus, ex-presidente do Corpo de Apelacdo e atual
conselheiro do governo americano em comercio ex-
terior.

Segundo ele, a China devera acatar a decisdo da
OMC. O paistemumhistorico deaceitar decisdes ad-
versas, por considerar que precisa do acesso aos mer-
cados estrangeiros que a OMC proveé.

A China ndo comentou a sentenca. Ja Ron Kirk, re-
presentante comercial dos EUA, disse em um co-
municado que a "decisdo garante o acesso das
indUstrias as matérias-primas necessarias".
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VariacOes do Estado-capitalismo

PONTO FINAL

Marcos Troyjo, Diretor do BricLab da Columbia
University e professor do Ibmec

O principal ponto de discussao do Forum Econémico
de Davos foi o capitalismo de Estado. A tradicional
revista The Economist sua edi¢do da semana passada
e isto ajudou a sublinhar o interesse pela questdo. O
fato € que tanto a propria nocao de capitalismo como
a ideia de capitalismo de Estado representam con-
ceitos demasiado amplos. Comportam realidades téo
diferentes como China ou Cingapura, Brasil ou Rus-
sia. E bom lembrar que diferentes paises im-
plementam sua interpretacdo de capitalismo de
Estado sobre as bases de ordens politicas diversas. O
Brasil de hoje conta com pujante sociedade civil, im-
prensa vigilante e livre, pleno direito a critica e su-
fragio universal. Na China, o capitalismo de Estado
se dasobre estruturas de imobilismo e (forcada) coe-
sdo. O projeto nacional chinés de poder,
prosperidade e prestigio é mais importante do que a
livre movimentagdo e expressdo politica dos atores
sociais.

E possivel, sim, vislumbrar dois submodelos ma-
joritarios de aplicagdo de ferramentas es-
tado-capitalistas, sobretudo em termos de estratégia
econdmica. Os dois paises que oferecem os ele-
mentos mais facilmente identificAveis séo
justamente a China e o Brasil. O capitalismo de Es-
tado chinés foi marcado por baixa remuneracao dos
fatores de producéo, acesso favorecido aos principais
mercados compradores do mundo, grande ca-
pacidade de acumulo de poupanca e investimento nas
méos do Estado, parcerias publico-privadas voltadas
a infraestrutura e logistica de comércio exterior, e
uma combativa diplomacia empresarial. O ca-
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pitalismo de Estado no Brasil desenhado no periodo

Lula-Dilma é marcado pelo bom-mocismo con-
servador na gestdo macroeconomica, elevadas
barreiras tarifarias a importagdes, fortalecimento

das megacorporacgdes de economia mista que atuam

em commodities agricolas e minerais, politica in-
dustrial defensiva e, por ultimo, remuneracéo do ca-
pital financeiro (apesar da progressiva queda de
juros) em niveis bem superiores as taxas praticadas

ao redor do mundo - de modo a compensar 0s es-

qualidos niveis de poupanca e investimento internos,

ambos inferiores a 20% do PIB.

O modelo chinés e o brasileiro tém pontos de cres-
cente aproximacéao. Isto é acentuado pela natureza da
presente crise internacional, com arrefecimento re-
lativo da economia dos EUA e da Europa, e os gran-
des niveis de reservas cambiais, hoje aordem de US$
4,5 trilhdes acumulados pelos Brics. Esta apro-
ximacdo se da sobretudo pela nocdo de
local-contentismo, de que tratei na ultima coluna. A
propdsito, o principal esteredtipo dacompetitividade
chinesa-abaixaremuneracdo damao de obra- j& esta
caduco. Economias como o Vietna ou mesmo paises
africanos ja oferecem mais atrativos neste particular
do que a China.

O que marcaa China contemporaneaéaturbinada ca-
pacidade de realizar compras governamentais ou ce-
lebrar contratos internacionais exigindo, como
contrapartida do parceiro estrangeiro, a instalagéo de
unidades produtivas em territério chinés. Neste sen-
tido, é grande acoincidéncia com o modelo brasileiro
de local-contentismo, que concentra o poder do Es-
tado, suas autarquias e das grandes empresas de eco-
nomia mista e em favor da atracdo de investimentos
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estrangeiros diretos. damdo de obra - j& est4 caduco. Vietna e paises afri-
canos ja oferecem mais atrativos neste particular

O principal esteredtipo chinés - abaixa remuneragéo
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